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L Neistota oh’adom FED-u pretrvava Kurzy indexov a akii st zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného diia

Uplynuly tyzderi priniesol v USA mnohé fundamenty. Hlavnou udalostou bolo vyhldsenie

indexu spotrebitelskych cien, ktory na roénej baze zaznamenal nérast 0 0.8 % ale oproti Index BODY ., YbZmenaza

minulému mesiacu klesol z 1 %. Mesacna zmena inflacie bola 0 % rovnako takd zmenu | Spolodnost Mena tyzden rok

predpovedali aj analytici. CPI ocistené o jedlo a energie malo mesa¢ni zmenu 0.1 %

arocnl 2.2 %. PoCet novo zacatych stavieb domov za mesiac bol 1.211 milidna, o SRIEZSAX Bopy 3112 -11 20.3

prekonalo predpoved. Stavebnych povoleni bolo za mesiac pridelenych o niet¢o menej @R . px BODY 847.6 -1.9 -16.9
ako bola predpoved ato 1.152 miliéna. Pocet novych ludi, ktory si podali 2Viadost' CEZ czK 4231 -4.0 -25.0
o podporu v nezamestnanosti oproti minulému tyZdfiu klesol na 262 tisic. Daldou womerenib. czk 833.0 -39 -21.2
udalostou bolo zverejnenie Empire State priemyselny index, ktory dosiahol zdpornu Unipetrol czK 1750 0.7 8.4
hodnotu -4.21 bazickych bodov pri predpovedi 1.99 b.p. V Kanade bol zverejneny tak isto ' p) _\wic20 Bopy 18002 35 -17.9
index CPI, ktory sa za mesiac jul medziroéne zniZil na hodnotu 1.3 % z hodnoty 1.5 %. | ycum PLN 779 2.3 7.2
Analytici predpovedali, Ze index zostane nezmeneny. Mesacnd zmena CPI bola na uUrovni PEKAO PLN 126.9 -3.6 -204
-0.2 %. Jadrovy index CPI r/r je 2.1 %. Index vyrobnych cien m/m bol rovnako ako PKN Orlen  PLN 655 -2.4 215
predpoved na hodnote 0.2 % ar/r zmena indexu bola -2 %. Po zverejneni zépisnice z PKO BP PLN 259 6.3 97

julového stretnutia predstavitelov FED-u je zjavné, Ze zvySovanie hlavnej Urokovej sadzby HU - BUX BODY 27599.8 -0.8 248
sa musi brat ako moznost uZ na najblizSom stretnuti, ktoré sa uskuto¢ni 26. septembra. MOL HUF 17200'0 -0.6 18I7
Pravdepodobnost zvysenia sadzieb je v sicasnosti 24 %. FED v3ak ku zvy3eniu nepristupi, : ! ’

dokym nebude medzi jeho predstavitelmi vSeobecne rovnaky ndzor na vyhlad rastu, g_ﬁ’lekom :B:: 72228 (1)1 22?1

zam(’estnanostl a mflacu?. leektory’ zalstupcowa nie §u presyedc.eVr.wy, ze |n’flacr’1y’ ciel 2’%, Richter WUE  5585.0 -17 28.2

ktory sa FED-u nepodari dosiahnut uz 4 roky, sa dosiahne rychlejsie po zvyseni urokovych

sadzieb. Ostatni veria, Ze americky trh prace je blizko k Uplnému uzdraveniu, ¢o by po AU - ATX T——— 1.2
v . . [ Erste Bank EUR 24.6 0.2 -12.1

zvySeni Urokovych sadzieb bolo takmer zarucené.

. L - L PR . Loy Oomv AG EUR 251 07 5.8
Americké akciové indexy prezivali zaujimavy tyzden, ked v pondelok zaznamenali vietky Raiffeisen EUR 116 38 -118
indexy narast hodnoty, ale nasledne sa tento narast skorigoval a tyZzdenna zmena ich Telekom AU EUR 5'2 _1'4 _9'4

. . o o . . .
zz:icr;?]tt\:léjliycnhazlsgg\\?a. S&P500 -0.01 %, Dow Jones -0.13 % a NASDAQ +0.1 D= D R e
Za Eurozoénu sa v uplynulom tyZdni vyhlasovali udaje o beznom ucte, ktory vykazal 28.2 E:ON EUR 82 67 -264
miliardy a data z minulého tyZdna boli revidované z 30.8 miliardy na 31.8 miliardy. Okrem Sle.mens EUR 107.0-04 16.1
beZného uctu sa edte vyhlasovala CPl mesa¢na zmena na trovni — 0.6 %, ¢o bola vyraznda Allianz EUR 1291 41 -138
zmena z minulého mesiaca 0.2 %. Ro¢nd zmena CPI bola rovnaka ako predpoved 0.2 %. e A~ Py =2
Vo Svajéiarsku boli zverejnené tidaje o Indexe vyrobnych cien, kde mesa¢na zmena bola - Total SA_ EUR 431 07 0.2
0.1 % rovnako ako predpoved’ a ro¢na zmena prekonala predpoved (-1%) a bola —0.8 %. BNP Ear|bas BUR 426 47 218
Odbornici este zverejnili pre Svaj¢iarsko ZEW index ekonomickych oc&akavani, ktory Sanofi-Avent. EUR 69.7 -28 254
skoncil v minuse 2.8 % ¢o predpoveda recesiu na nasledujicich 6 mesiacov. V Nemecku HOL - AEX  BODY  448.7 -1.2 4.4
sa tak isto vyhlasoval ZEW index ekonomickych ocakavani, ktory skonéil na rozdiel od = RoyalDutch — EUR 224 0.0 9.2
Svajciarska v pluse 0.5 % ale predpoved bola vyssia ato 1.9 %. Velkd Britania tak isto Unilever NV EUR 411 -1.3 6.8
oznamovala CPI, ktoré prekvapilo a prekonalo predpoklad 0.5 % a dosiahlo hodnotu 0.6 = BE-BEL20  BODY 35025 -1.2 2.6
%. Mesa&nd zmena bola dokonca zaporna —0.1 %. Index spotrebitelskych cien r/r bol 0.6 = GDF Suez  EUR 143 34 154
%, index cien domov 8.7 %, index maloobchodnych cien r/r 1.9 %. Trh prace v Britanii = NBev NV EUR 1117 -0.9 7.9
vykézal pozitivne déta a zmena v poéte Ziadatelov o podporu v nezamestnanosti klesol RO -BET ~ BODY 6907.9 1.1 6.8
0 8.6 tisic a celkové zmena v nezamestnanosti merana kvartélne si udrzala hodnotu 4.9 = BRD RON 106 08 5.1
%. Poslednymi datami z Velkej Britanie boli zmeny v maloobchodnych trieb. Mesagna = Petrom RON 03 20 -311
zmena bola 1.4 % a roéna zmena bola 5.9 %. Oba Udaje prekonali odhady analytikov. BG-SOFIX BODY  466.6 1.6 -0.6
Eurdpske akciové indexy podobne ako americké tento tyidef zaznamenali narast CB BACB  BGN 45 71 13
hodnoty hlavne v pondelok potom nasledovali uz dni, ked sa indexy celkovo prepadali = Chimimport BGN 12 64 -218
a zatvérali nasledovne: DAX -1.58, CAC -2.21%, FTSE100 -0.83 % a Eurostoxx -2.52 %. SI-SBITOP poby 7253 14 -13
Tyzdef v Azii a pacificke]j oblasti za¢al diiom chudobnym na makroekonomické data, ked = Krka EUR 59.9 28 -7.6
najdolezitejSou spravou diia bolo zverejnenie japonského HDP, ktoré na roénej baze = Petrol EUR 280.0 1.8 8.8
stiplo 0 0.2%, pri ocakavaniach na Grovni 0.8% a minulom vysledku revidovanom nahor HR-CROBEX BoDy = 1792.8 0.6 0.3
21.9% na 2%. Na kvartdlnej baze japonské HDP nerdstlo, pricom analytici ofakavali = INA-I. nafte HRKk 2955.0 -15 -156
jemnejsie spomalenie, z0.5% na 0.2%. Japonska priemyselnd produkcia vzrastla na TR-ISEN.30 BODY 96137.2 0.1 4.3
mesacnej baze 02.3%, po minulo mesaénom vysledku na Urovni 1.9%, na roénej baze ~Akbank TRY 82 10 213
klesla 0 1.5% po minulo mesatnom vysledku -1.9%. Na Novom Zélande sa zverejiiovala 1S Bankasi TRy 49 19 -1.0

miera nezamestnanosti, ktora prekvapila a poklesla z5.7 % z minulého mesiaca na
stcasnych 5.1 %. Z Australie mame tak isto Udaje o nezamestnanosti ajej mesacny
pokles o0 26.2 tisic fudi a percentudlny pokles na trovni 5.7 %.

Z korporétnych akcii sme si tento tyzden vybrali znemeckého akciového indexu DAX
spolo¢nost RWE. Akcie energetickej spolo¢nosti RWE sa za uplynuly tyzden prepadli o -
6.18 % po tom ako spolocnost zverejnila svoje hospodérske vysledky. Medziro¢ne
spolo¢nosti  poklesli trzby acelkovo hospodarske vysledky poukazali na straty VYPRACOVAL
spoloénosti. Z francuzskeho akciového indexu CAC sme si vybrali spolo¢nost AXA. AXA

patriaca do finan¢ného sektora podobne ako cely financny sektor v Eurdpe vykazuje Michal Fafrak

neuspokojivé vysledky. Spoloénost AXA za sledovany mesiac vykazala stratu -5.51%. Analytik

Buduci tyZden nas v USA Caka vyhlasovanie dat o pocte predanych novych a existujucich CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
domov, pocet novych Ziadosti o podporu v nezamestnanosti a predbezny kvartalny HDP. UL 29. augusta 36, 811 09 Bratislava

V piatok by mala vystupit so svojou re¢ou Janet Yellen-ovd, hlavna predstavitelka FED-u. it inf italmarkets.sk
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V Eurozéne sa vyhlasi index nakupnych manazérov za sluzby. Nemecko, Francuizsko a e-mal |n.o Laplaimarkets.s
Velka Britania ohlasia HDP. www.capitalmarkets.sk

EUR RWE vs DAX EUR AXAvs CAC

25 M Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
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20 WVE Y T k stratam. Spolognost CAPITAL
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regulovany Narodnou bankou Slovenska.

Zdroj informacii: Bloomberg
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